(ACUERDO DE CREACION FI'SICA, DE "BONOS DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA" QUE SERAN EMITIDOS EN
DOLARES Y PAGADOS EN MONEDA DOLARES)

ACUERDO MINISTERIAL N¢. 004-2020, Aprobado el 30 de Abril de 2020

Publicado en La Gaceta, Diario Oficial N°. 85 de 13 de Mayo de 2020
EL MINISTRO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA
CONSIDERANDO
1

Que el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico a través de la Tesoreria General de la Republica, realizara emisiones
fisicas de Bonos de la Republica de Nicaragua (BRN) en moneda Dolar de los Estados Unidos de América para cumplir
con las metas de financiamiento interno del Presupuesto General de la Republica vigente y sus reformas.

Que el Comité de Operaciones Financieras (COF) del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, en Sesion Ordinaria No.
676 del periodo del 02 al 06 de marzo de 2020, por unanimidad de votos aprobé la creacion de una emision fisica de
Bonos de la Republica de Nicaragua en moneda extranjera Délar por la suma de U$25,000,000.00 (Veinticinco millones
de ddlares) que forma parte del "Plan de Emisiones de Valores Gubernamentales de la Tesoreria General de la
Republica del afio 2020".

Que el Comité Técnico de Deuda de conformidad al articulo 1 del Decreto No. 18-2014, Reforma al Reglamento de la
Ley No. 477, Ley General de Deuda Publica, Publicado en La Gaceta, Diario Oficial No. 65 del 04 de abril del 2014,
mediante Acta No. 52-2020 del | | de marzo del 2020, acord6 aprobar la creacién de la emision fisica de Bonos de la
Republica de Nicaragua en moneda extranjera Délar por la suma de U$25,000,000.00 (Veinticinco millones de délares).

POR TANTO

En uso de las facultades que le confieren el articulo 21 de la Ley No. 290 "Texto de Ley No. 290 Ley de Organizacion,
Competencia y Procedimientos del Poder Ejecutivo con Reformas Incorporadas”, publicada en La Gaceta, Diario Oficial
No. 35 del 22 de Febrero del afio 2013 y sus reformas; la Ley No. 477, "Ley General de Deuda Publica", publicada en La
Gaceta, Diario Oficial No. 236 del 12 de diciembre del 2003; y el Decreto No. 2-2004 "Reglamento de la Ley No. 477
"Ley General de Deuda Publica", publicada en La Gaceta, Diario Oficial No. 21 del 30 de Enero del afio 2004, y sus
reformas; Acuerdo Presidencial 147-2018, publicado en La Gaceta, Diario Oficial No. 204 del 23 de Octubre del 2018;
Acuerdo Presidencial 29-2018, publicado en La Gaceta Diario Oficial No. 242 del 13 de Diciembre del 2018; Ley No.
587, "Ley de Mercado Capitales", publicada en La Gaceta, Diario Oficial No. 222 del 15 de noviembre del afio 2006 y a
las disposiciones administrativas emitidas por la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras y por
el Banco Central de Nicaragua.

ACUERDA:

Emitir el presente Acuerdo de Creacién fisica de "Bonos de la Republica de Nicaragua" que seran emitidos en Délares y
pagados en moneda Délares en los siguientes términos y condiciones financieras:

ARTICULO 1: LIMITE, DESTINO, MECANISMO DE COLOCACION Y SERIE.

a) Limite de la emisién: Aplica conforme el articulo 32 de la Ley No. 477, "Ley General de Deuda Publica", publicada en
La Gaceta, Diario Oficial, No. 236 del 12 de diciembre de 2003.

b) Destino: Las emisiones de Bonos de la Republica de Nicaragua creados en el presente Acuerdo podran destinarse al
financiamiento del déficit fiscal o refinanciacién de la deuda publica.

¢) Mecanismo de colocacidn: Los valores podran ser colocados a través de ventanilla o colocacién directa.

d) Serie: Los Titulos Fisicos autorizados en el presente Acuerdo, deberan emitirse en serie de forma estandarizada.



ARTICULO 2: CARACTERISTICAS DE LOS BONOS FiSICOS.

Los Titulos Valores Gubernamentales autorizados en el presente Acuerdo se denominan Bonos de la Republica de
Nicaragua que deberan ser emitidos conforme las siguientes caracteristicas:

a) Nombre del emisor: El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico (MHCP) a través de la Tesoreria General de la
Republica.

b) Forma de representacion: Fisica a través de Titulos Valores Gubernamentales denominados Bonos de la Republica
de Nicaragua.

c¢) Plazo: Mayor a un afo plazo.
d) Periodicidad del cupén: Semestral.

e) Tasa de interés anual del cupon: Definida por el Comité de Operaciones Financiera del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico.

f) Moneda de Emision y Pago: Los Bonos de la Republica de Nicaragua deberan ser emitidos en délares y pagados en
moneda ddlares.

g) Precio: Los Bonos de la Republica de Nicaragua autorizados en el presente Acuerdo se deben cotizar a "Precio
Limpio" y liquidar a "Precio Sucio".

h) Derechos: Los Bonos de la Republica de Nicaragua a que se refiere el presente Acuerdo, daran al tenedor del Titulo
Valor Gubernamental iguales derechos e impondran iguales obligaciones que el titular.

i) Clase y valor facial: Los Bonos de la Republica de Nicaragua seran de una sola clase, y tendran un mismo valor
facial de UN MIL DOLARES, que podran emitirse en Macro Titulo por efectos de existencias de laminas de seguridad de
titulos fisicos.

j) Macro Titulo: Las emisiones fisicas de los Bonos de la Republica de Nicaragua se emitiran en Macro Titulos en
multiplos de UN MIL DOLARES a valor facial.

k) Opcion de Desmaterializacion: Los Bonos de la Republica de Nicaragua a que se refiere el presente Acuerdo,
podran desmaterializarse a solicitud del tenedor del Titulo Valor Gubernamental.

ARTICULO 3: DE LOS MACRO TiTULOS.

Los Macro Titulos son Titulos Valores Gubernamentales autorizados en el presente Acuerdo emitidos en mdltiplos de
UN MIL DOLARES a valor facial con forma de representacion fisica con las mismas condiciones financieras indicadas en
el presente Acuerdo.

ARTICULO 4: AUTORIZACION DE LA EMISION.
Autorizar a la Tesoreria General de la Republica del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico emitir Bonos de la

Republica de Nicaragua fisicos por la suma de U$25,000,000.00 (Veinticinco millones de délares) constituidos a valor
facial en los términos y condiciones financieras siguiente:

CREACKIN DE EMISi‘ny DE
BONOS DE LA REPOBLICA DE NICARAGUA (BRN)
EN MONEDA DOLARES
FECHADE | FECHADE | PLAZOORIGINAL | MONEDADE [MONEDADE TASA LE INTERES
CONCEETE) EMISION | YENCIMIENTO (ARIOB} EMISION pAGD | PLORFACIALL o (ANUAL)
CREACION FIEICA | 15M52000 | 15457202 2 ahos Dilares Dilmm | 25.000.000.00 7

La colocacion de Bonos de la Republica de Nicaragua se efectuara conforme meta de financiamiento interno del
Presupuesto General de la Republica vigente y sus reformas.

ARTICULO 5: PRECIO LIMPIO.

El valor precio de un bono se calculara a través del valor presente de los flujos futuros, descontados a una tasa de



rendimiento esperada.
Los Bonos de la Republica de Nicaragua se cotizaran a precio limpio en porcentaje (PL).

La féormula que utilizara el MHCP para calcular el precio limpio (PL) en porcentaje de un Bono de la Republica de
Nicaragua con cupones semestrales es la siguiente:
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Donde:

(]

PL= Es el precio limpio en porcentaje.

T = Es la tasa de rendimiento anual.

c/2= Es el valor del cup6n semestral, para su calculo se debera utilizar la base actual/actual.

S= Esigual a cero hasta el nimero de cupones vigentes a partir de la fecha de colocacion del bono menos uno.
n= Es el nimero de semestres durante la vida del bono.

hi= Es el niumero de dias desde la fecha valor de colocacion del bono hasta la fecha de vencimiento del proximo cupén
dividido entre el nimero de dias del semestre en curso.

La base de célculo de los Bonos de la Republica de Nicaragua es actual/actual. La colocacion de los bonos podra
realizarse a descuento, a la par o a premio, si el precio es menor, igual o mayor al cien (100) por ciento del valor nominal
respectivamente.

ARTICULO 6: PRECIO SUCIO.

El precio sucio es el precio de liquidacion, es decir el precio que el inversionista debe pagar al MHCP por las
colocaciones directas de Bonos de la Republica de Nicaragua. Si aplica cup6n corrido, en ese caso el precio sucio
(precio de liquidacion) correspondera a la sumatoria del precio limpio mas el cupdn corrido; si no aplica el cupén corrido
el precio sucio es igual al precio limpio.

La formula que utilizara el MHCP para calcular el precio sucio (PS) en porcentaje de un Bono de la Republica de
Nicaragua con cupones semestrales es la siguiente:
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Donde:

PS: Precio sucio en porcentaje.

PL: Precio limpio en porcentaje.

i: Tasa de interés anual del cupdn.

bd: Base en dias 365 6 366 (actual/actual)

di: Numero de dias entre la fecha valor de colocacién del Bono y la fecha de emisién del Bono o del ultimo cupén.



ARTICULO 7: CUPON CORRIDO.

La féormula que utilizara el MHCP para calcular el Cupén Corrido (CC) de un Bono de la Republica de Nicaragua es la
siguiente:

i
CC =VF * bdxdf

Donde:

VF: Valor Facial del titulo.

i: Tasa de interés anual del cupdn.

bd: Base en dias 365 ¢ 366 (actual/actual)

di: Nimero de dias entre la fecha valor de colocacién del Bono y la fecha de emisién del Bono o del ultimo cupén.

ARTICULO 8: PAGO DE LOS BONOS Y LIQUIDACION AL VENCIMIENTO.

a) La fecha valor de liquidacion de los Bonos de la Republica de Nicaragua y de los cupones de intereses sera el dia del
vencimiento. En caso de que este sea un dia inhabil para el MHCP y BCN, la fecha valor de liquidacion sera el dia habil
posterior.

b) El valor facial de los Bonos de la Republica de Nicaragua, asi como sus correspondientes cupones de intereses,
seran cancelados o redimidos en moneda délar en la fecha valor de liquidacion del vencimiento.

c) El pago del valor facial Bonos de la Republica de Nicaragua, asi como sus correspondientes cupones de intereses, se
realizara al portador del titulo valor gubernamental a la fecha de vencimiento de los mismos contra entrega del Bonos o
del cupdn fisico.

d) El pago de los cupones de interés se hara contra entrega de los "Cupones de Intereses" adheridos y anexos al titulo
fisico.

e) Cobro posterior a la fecha de vencimiento: El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico no reconocera rendimiento
adicional después de la fecha valor de liquidacion al vencimiento de los Bonos de la Republica de Nicaragua (BRN) o de
los cupones de intereses.

ARTICULO 9: DE LOS TiTULOS VALORES GUBERNAMENTALES.

a) Titularidad: Los Bonos estaran representados en titulos que se emitirdn con caracter de "al portador”. El Registro de
los Bonos serd llevado por la Contraloria General de la Republica conforme a lo dispuesto en la Ley No. 477 "Ley
General de Deuda Publica".

b) Transferencia: Los Bonos y los cupones seran transferibles sin restriccion alguna, cumpliendo con lo dispuesto en el
presente Acuerdo.

¢) Numeracion: Los Bonos fisico seran emitidos a través de "Macro Titulos" identificados por el cédigo de la serie
identificada por las letras del alfabeto castellano y la fecha de vencimiento de la misma.

d) Derechos Iguales: Los Bonos de la Republica de Nicaragua a que se refiere el presente Acuerdo, daran a sus
tenedores y titulares iguales derechos, e impondran iguales obligaciones, y estaran sujetos al cumplimiento de la
Republica de Nicaragua.

e) Extincion de los Bonos: Los Bonos a que se refiere el presente Acuerdo, emitidos y en circulacién se extinguiran por
pago de su valor al vencimiento natural de su respectivo plazo en los términos y condiciones descritas en este mismo
Acuerdo.



ARTICULO 10: FORMA DE LOS TITULOS.

a) Los Titulos seran de forma rectangular; impresos en papel y tinta de seguridad aplicandose las medidas de seguridad
que corresponden a este tipo de emisiones segun las determine el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

b) Los cupones de intereses seran al portador, tanto los adheridos como los anexos al Titulo fisico.

c) Los titulos llevaran adheridos y anexos lo cupones de intereses de forma que permita separarlos, cada uno de ellos,
con un numero de cupones para el pago de los intereses numerados sucesivamente.

d) Si por efecto del plazo del Titulo Fisico se agotaran los cupones de intereses adheridos, el Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico a través de la Tesoreria General de la Republica entregara al tenedor del Titulo unos cupones anexos al
mismo con iguales caracteristicas a los adheridos.

ARTICULO 11: CONTENIDO DE LOS TiTULOS.

Los Titulos Valores Gubernamentales a que se refiere el presente Acuerdo, deberan contener claramente expresada en
el anverso el siguiente contenido:

a) Nombre del Titulo que se trata, "Bonos de la Republica de Nicaragua".

b) Las prestaciones y derechos que el Titulo confiera.

c) Fecha de emision y vencimiento, plazo y tasa de interés anual del titulo.

d) La firma como minimo del Ministro de Hacienda y Crédito Publico y del Tesorero General de la Republica, pudiendo
ser impresas mediante medios electrénicos durante el proceso de emision del titulo o bien con firma autdgrafa, tomando

en cuenta las medidas de seguridad pertinentes.

El lugar de cumplimiento o ejercicio de las prestaciones o derechos de los titulos fisicos es el domicilio del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico a través de la Tesoreria General de la Republica.

ARTICULO 12: CONTENIDO DE LOS CUPONES.

Los cupones de intereses de los Titulos Valores Gubernamentales a que se refiere el presente Acuerdo, deberan
contener claramente expresada en el anverso el siguiente contenido:

a) La denominacién de "Cupoén de Intereses" con numeracion sucesiva y consecutiva para distinguirlos.
b) El nombre de la Republica de Nicaragua.

c) La promesa incondicional de pagar al portador el monto de los intereses que representa en la moneda establecida en
el presente Acuerdo.

d) La identificacion del Bono o Serie del Titulo al que pertenece.

ARTICULO 13: AGENTE FINANCIERO.

El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico a través del Banco Central de Nicaragua (BCN) en su calidad de agente
financiero realizara las operaciones inherentes a la redencién o pago de los Titulos Fisicos, asi como de los intereses en
Moneda Délar, segun convenio interinstitucional entre las partes.

ARTICULO 14: GARANTIA.

Los valores gubernamentales que por el presente Acuerdo se crean gozaran de la garantia de la Republica de
Nicaragua, de conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 477, "Ley General de Deuda Publica" y su Reglamento.

ARTICULO 15: REGIMEN ESPECIAL.

a) Los Bonos de la Republica de Nicaragua que se crean mediante el presente Acuerdo: Por ser Titulos Valores
Gubernamentales de la Tesoreria General de la Republica de Nicaragua, se regiran por las disposiciones de la Ley 477
"Ley General de Deuda Publica" y su Reglamento, por lo dispuesto en el presente Acuerdo de Creacién, y en lo no



previsto por dichas normas, por la "Ley General de Titulos Valores".

b) Representante Comun y Asambleas: Por tratarse de Bonos Estatales, no seran aplicables a los Bonos que por este
Acuerdo se crean, las disposiciones de "Ley General de Titulos Valores" que se refieran al representante comuin de los
tenedores de Bonos y a la asamblea general de los mismos.

c) Acciones: Cada tenedor de Bonos podra ejercitar individualmente las acciones que le correspondan contra el emisor.
ARTICULO 16: REGIMEN FISCAL.

Los intereses que generen los Bonos de la Republica de Nicaragua (BRN) que por el presente Acuerdo se crean, se
consideraran ingresos por Rentas de Capital; por lo tanto, seran gravados con el Impuesto sobre la Renta de Rentas de
Capital y Ganancias y Pérdidas de Capital, conforme a lo dispuesto en la Ley No. 822, Ley de Concertacion Tributaria y
sus reformas.

ARTICULO 17: ESTIPULACIONES ESPECIALES.

En relacion a los "Bonos de la Republica de Nicaragua" creados por el presente Acuerdo, regiran las siguientes
estipulaciones especiales:

a) Para la emisién de los Bonos sus montos deberan ser conforme lo establecido en el articulo 32 de la Ley 477 "Ley
General de Deuda Publica".

b) Los adquirentes de los Bonos quedaran sujetos, por el solo hecho de su adquisicion, a las normas legales citadas en
el presente Acuerdo.

c) El Estado se somete al domicilio de Managua, capital de la Republica de Nicaragua, para cualquier controversia o
accion relacionada con la emisién.

d) La adquisicion de Bonos implica la sumision de los interesados a la jurisdiccién de los Tribunales del mismo domicilio
de Managua para el ejercicio de las acciones que les competen.

ARTICULO 18: REGISTRO.

Toda emisién de Titulos Valores Gubernamentales debera ser registrada por la Tesoreria General de la Republica, la
Direccion General de Crédito Publico, y la Contraloria General de la Republica en lo que les corresponda.

Estos Titulos deberan ser certificados e inscritos en la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras.
ARTICULO 19: DE LA COLOCACION DIRECTA.

Los Titulos Valores Gubernamentales autorizados en el presente Acuerdo podran venderse a través de colocacién
directa que consiste en una negociacion directa con el inversionista nacional o extranjero. Es decir, la venta directa que
realice el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico con los inversionistas interesados sin participacién de entidades o

intermediarios financieros.

Estos Titulos Fisicos son colocados a precio limpio y liquidados a precio sucio conforme los términos y condiciones del
presente Acuerdo Ministerial.

ARTICULO 20: VIGENCIA.

El presente Acuerdo Ministerial entrara en vigencia a partir de esta fecha, sin perjuicio de su posterior publicacién en La
Gaceta, Diario Oficial.

Dado en la ciudad de Managua, a los treinta dias del mes de abril del afio dos mil veinte. (f) lvan Acosta Montalvan,
Ministro.



